
������������	
�������������������������
����	��
�����
��
	��������������������������	��
��������������

������������������
	�������	����
�������������������������	��
���
	������
����	�����������

�

��������	�
�����	�����	��������������	��������������������	���������������������������������������������������
��	��������������������	��������������	���	������������������������������������������	����	�������	������������
���������������������������������������	�����������	�������������������� 	�����������	�������������������	�
�����������	������������������������	�������������������������������

������ ����� �!����

"��������!�"! ����

 !����"������#�$%&'()'�

 !����"���	����#�*+&'()'�

,������������������������������������	�������

-��.�	�����	��.����	����	����������� �����	���������������	���.�����,��������������������	�������/�0 � 1,2"0�
30-�"04�5���������� 	�����������.0 
0 67��0��	���������������!�$%&)'����������������������	�61,7
8�30�
0,9"0.�����	��,0"6� 
7-�
"�37.����	��������������������	�9�������-	����������������������7����.�	�����-������
/�4�	����:�,����������	�6����;����0���������������������	��������	���������	����������������	���#����,�������
,�������9�	�/��� �������/�61,7.7< � 0=167�31"�� ������ 
"�37.��-1=76�>
1�.�-�� ������7,9>= �67< �30�
30.9731�61-06
7?1��5�������9������	�7	����.���3��"76�"31�213�.�,�"
@ �

��#� ����#�"����$� $!�

9�������A.��B� ������ �� ������� �	� ���� C(A(%A'()'� ��� �������� ������� ���� 61,7
8� 30� 0,9"0.�� ��� 	��
,0"6� 
7-�
"�37.����	� ��������� ����������	�9���� ���-	����������������������7����.�	�����-������/�4�	���:�
,����������	�6����;����0���������������������	��������	���������	����������������	���#�

��� ,������ ,������� 9�	�/��� ������� /� 61,7.7< �  0=167�31"�� ������ 
"�37.�� -1=76�>
1� .�-�� ������
7,9>= �67< �30�30.9731�61-06
7?1��

.������A-��.�	����������	�������������	���������/��������������������/������	����������D�	���	�����')A(EA
'()'������	�������������������������	������/����������������������	�������������������������	����	����������	���
���������������������


�������A-	�������	� ����/� 	������� ��D�	����� ����� 	����� 	�� ��	����������	� �������	��������� ������� ������ ��		���� ���
���������/����	� ���� �������������� 	����������� ����	� ����	����������������� ������������	� ����� 	���������	�
��������

6�������A3��������	���������	���������������	�������	��$*�'����	��-�/�CE&'())�����)(�����������������	���������
�������	��-�/�"���	���������	��F�����������.����	����������������������� 	�������������������������� 	������������
���������#�

-���������������	�6����;���������������
"�37.��-1=76�>
1��.-����	��������������������	�9�������-	���������
�������������	�����������������	��������������������������������������/�	����������������	��G�����������
���G���� 	������������� ����������� 	���������	� �������������� ������������������ 	���	�� ���������� �����;����	�
���������������� 	�� �������H"-
������������I�� ����������� ������������� �����������������������	��������
������������������������������	����;���������������#�

.�����	��������	���������������������	������������������	��������������	���������	�0������������"���	��������
0��	��� $E&'()'�� ���  >-��� �������� �� 	�� �������� �� ������ /� ������ ���� ����� ���	������� /� �� 	�� ����������
������������ 	��� ��������������������������� 	������������������� ��� �������	� �������� 	��� ��	�����������������
��������� ������ 	�� ������ ��� 	�� �������� ��������� ��	� �������� ��� ��������� ��.>2.737�"7�,0 
0� 1� �F>.
�3�� ��
30"0651�� �������� �� 	�� �������� �� ������ /� ������ ���� ����� ���	������� /� �� 	�� ���������� ��������� ��� 	���
���������������������������	����������������������������	���������	�����	��������������������������������	��������
���	���������������������	������������������������	������������������������������;�����	������������������
�����	��
����������	������������	�������������������������������	���������������������������������	��������������
�����	���������	��������������������	���	��




"�37.��-1=76�>
1��.-�H
-������������I������������	������������D�	���������������;����������	����������
���������	���������	�������������0"0.�����������������	�/����������������

3�����������������	��������������������0"0������	�3�����������J0�������/�1�����������	��=����	��������
6���	�/����	������������������������������!� >,(((���������;���������	������	�)%A('A'()'�����	������	�
3�������������	��� 	�� ����������� �� 	��3��������=����	� ���0��	����������� 	�������������� ������������������
���������������������6������������������������ 	������ 	�������������������������0"0����� 	��3��������
=����	����0��	����������/�����������������	�"3-�C&'()'��������������������������������������������������
	�/��

 ����������������������������������	�������������������	�����������������	�����������	����������������������	���
�������������	�����������/�����������������	�������������������	�������������������������������������	��
��������������	���'C�������������������	����

.�D�	�����������������������	��������������	����������������	��������������	�')A('A'()'�/���	�����	�''A(CA'()'��
����;����� �	������� �� ����������� ��� 	�� "-
�� ����� �� 	��� �������� ��� �	�����	����� ������ ����� �� 	��� ���
�	�����	����������������������������������	�������������	����	�������	����������������������	������������������
	���������������	�����	�������������������	�������������A�3�����������������������������	����������������	����
���	�/����������	��	����	���	�����������������������	��������������������������������������	��"-
������������	�����
�	��������������	�������

 ��������	�����������������������������	����������������������	���	������/������	������������	����������
�	���������	����������������	�������������	��������		����	�����������	���������������������	������������������������
����	��"-
��

6��������� �� 	��� ������� �	������� ��������� ���� �� ��/� ���������� ����� ������� /� �������� ����� ������� 	��
����������������������������������������������������))E�����������������������������������������	�6������
�����������������

.�D�	��������	�=��������/�����������������������=1"��7 ?0.
�����	����������������	�����������������������
����������	�����������������������	�������
"�37.��.0"?7671.�61"91"�
7?1.�������������C)���		�������������
�������	�'((K��	�'())������ 	��������������0"0�����	���������� ����������������'+�����������D��������������/�

-��� ���� ��� �������� �� �	� ������ �������� ���� %� ��		���� ��� ������ ���	���� ��������� �������	����� ���� 	��
�����������	����������������	��������

��������� ���� 	���������� ��� ����������� ��� 	�� �������� ������� ����������� ���� 	���������� ��� ������	�� �������
������������������������������������������������������������������	�������	�����������������������������	��
��/�������������������	��������������������/������ 	���������� 	�������������������������������� 	�����������
����	�������������	����������������������	����������	���	����������;����������/������/�������	�����������	�����	���
�	�������

3�������� ���� ��� ������ ���������� ��� 	��� ������� ��� ��������� �� 	�� ��������� ��� 	�� �������� 
"�37.��-1=76�
6�"=1� �� '()(�� ����;����� ��������� �	� ������ ������ ��	� *�� KL� �	� E�� EL�� �������������� ��� ����� ������ 	���
����	���������������������	��������

3������� 	�� �������	�������� 	����������/��������	��������������������'C������������������������	����������*C��
����;�������������B	���	�������������	�����	�������������0"0.����������������������������������
-��/���
.6��
�������������������������������	����������������������

M������A�3����������������	���������������	������K+��E����	��-�/�CE&'())�����)(����������������������������	���
�����������������/���������������������	������������#�

9���������)�A-������������������0"0.����������	���������������

'�A-������������������	���������������������������������	��������������������	����

C�A-�������	����������	���0"0.������������������������������

%�A
�������-���������������;����������%���		��������������

+�A0	���������������������	���������	�����	�����������G������7����G�����������;��������

E�A-����������������������������������������������/�����������)E��������������



*�A
�������-��������������������������������'()(���	�������D���
�������-���������/���������������������������)+�
��		��������������

K�A3��*C���������������������������'C������������	���������'$��

$�A1����� ��������� ��	������� ����� 
�������.���������6������������ ��� ���������� ��0"0� �� �	� ���� ������� ���
��������������'+�������

)(�A5�������������0"0.������������������
�������.���������6������������/�
�������-����������

))�A-���	������������������������������������������������������������������������������

6������������� )�A0	�0"0� ��� �������� ���� 	��=����	����� ���6���	�/���/� ����� ���� �������� 	�� ���������� 	�����	�
���	���	������������������������	��3��������=����	�������	����

'�A.��������������	�����������	��3��������=����	�/����������������	������������'$������������'C��������������
������������

C�A0	� �������� ��� ����	���� ��� ������ �	� ')A'A'()':� ��� ������� �	� ''ACA'()'�� ��� ���������� �� ����������� /� 	��
����������������	���������������������������	���������	������������������������	��������/�����������������	��
�����	����

%�A0	� ��	���� /� ������� ��� '()(� ��� ��������� �� 	��� ������������� ��� 	��� ������������� ����� ��� ���	���� �� �	�
���������������	������������	�����	�/��������������������������	�����

+�A0��	���	����������������/����������/����������������))E����������������������������������������

E�A-����������
�������1��������-��������������������C)���		��������������

*�A-�����������������������������	�����������	����������������	������������������

K�A3�	�*+L��	�$(L��������������	�����������������������	�����	�����������������

$�A-����������������������	������������������	�����������	����������������	������������	����������	������	���/������
�����������������	���������	�������

)(�A0	�������������������������	�*�KL��	�E�EL��

"���	�����/�����������	�����	�������������50651.�9"12�31.�9"7,0"1��A
-����������������������������������
=����� ��� ���������� ��������� =">91� 
"�37.��� ��/�� ��������� ������� ��� 	�� �������	� N=1"�� 7 ?0.
�� .���
HG�����GI����	�������������	�������������������������	�������� ��	�/���� 	���������������� ��������������	�
=">91� 
"�37.��� ������� ��� ������ ������������ -�� ��������� ������� ��	� =">91� 
"�37.�� ��� 
������� 1��������
-���������� .�-��HG
1-GI�� ��/�� ���������� �������� �� 	��������� ��� 	��� ��������������� ��� 	��� ���������� �����������
��	��	��#�
-�:�
�������.���������6�������������.�-��HG
.6GI:�
�������
���O.��������/�.�-��
�������-����9����	��.�-��


1-� A	�� �����������	�=">91�
"�37.�A�����	���� 	�� ���������� ��� ����������/� ����������/��	� ������������ ���
�����������	�=������������9������	�)((L���	�������	����	������������	��	�������������

-���������������
-�����������������	��������	�����������/�	��������������������	���/��������	�����������������
����������2����	����?�	������,�������9����������P���������?�		���	����9�	������,�		������9�	�����/�.���		���0��	�
������� ��	� =����� ������� 
-�� �������/�� 	�� �������� ���� ������ �	� ��/��� ��	���� ��� �������� ���� �� ��	���
�����������������	�����	�E)L����	�������������	�=������


.6� ������� ���������� ����������� ���������������� �����	��� �� ������������ ����� 	��� ������ ����������� ��	� =�����

"�37.��/���������	�����������
-���

.0=> 31��A�0��������������������	��3��������=����	����
�����������������	�������0"0� >,(()�����������	��
�������������	�������������)(�����������������	���	���		�����
-�����	������������	�9�������-	���������?�	�����/�
,�����������	�������	����������	������������	����������/�	������������������	�����������������	�)CA(*A'(($��

0���������������������������	��3��������=����	����
�����������������	�������0"0��!� >,(('�����������	��
�������������	�������������)K������������������������	����������
"�37.��-1=76�"=1��




0"60"1�� A� 
-��������� ��������� ���������� ������	���� 	��������'%��'*�/�C)A()A'()'�/�'A('A'()'�� ��/���
������ ����� �� ������/� ��� ����� ���� �������������� ��� �	� ������� ��� �������� �� �	�� ��� ���������������� ��� 	��
���������

6>�"
1��A�0�������������������
-���������������������������������	������������	�3�����������J0���������
1����������� 	��=����	��������6���	�/������	���������������� 	�������������'$�������������������������������
�������������������������������������������������/���������������������������

0	� *A('A'()'� ������ �	� �������� ��� ����	���� ��� 	�� "-
�� 	���������� ����� ���� ����� �� ������ /� ��� ����� ����
�������������A�0	�)CA('A'()'����������������������������	����������/�	��"-
��	����������������������������
�����;� ���� ������������� �� 	�� ���� ������ ������� ������� ���� �������� �	� ����������� ��	� 0"0� �� 	�� ����������
	�����	����6���	�/�������������;���������������������������������������������

M>7 
1��A�0	�)%A('A'()'��	�3�����������J0���������1������������������	�����������������������/�������������
��������������� 	���������������� 	��������������� 	����������������������	�����	�0"0��������������� 	��3��������
=����	����0��	�����������������������������������������������6��������������������������;��	��������������
�	�������������	��3��������=����	����0��	����A-������������������������������	���������������������������
�������������������

.0Q
1��A0	�')A('A'()'�	��������������������	��"-
��	��������������������������������	����������������������
�������� ��	�������� ���	� ���� ��� �������� 	�� �����������'$� ��������� ��� ��������� ���� ����� 	������������������/��
��������������	�0"0��������������	��������	�������������	�'(L���	���	������������������� 	������������������� 	��
��������� 	������	�������� 	��������������	����	�����	�������� 	����D���'())�/�'()'�/� 	�������������	�9	������
�����������

-�����������������	����������������������#�

�I�.�	������� �� 	��� "������������ -���	��� ��� 	��� 
������������ ��	� 7������ ��������� �� �	� ������	�� E%�)�+� �I� ��	�
0�����������	���
�����������:�

�I�,����������	�������:�

�I�9	�����������D������������	:�

�I�6���������	���������������� 	��0���������� 	����D���'((.��'(($��/�'()(�/���	����/��������������	�������
���������	������	��0���������������������'())��������������������������	�"�����������-���	����	��0������:�

�I�9���������	�"�����������-���	����	��0��������

.89
7,1��A�0	�''A('A'()'��������������������������������	����������� 	��3��������=����	����0��	�����������
�����������$E&'()'��

16
�?1��A-�����������������	����������������	����������������������	��������'C�/�'KA('A'()'�/�EA(CA'()'��
	���������� 	�������������������������������� ��������� ���������������� 	���������������������������������
��������� �������������������������������/��������������������������������������������������������������
����������

9�������		�����	��������������������	��������	�)+A(CA'()'�����������������������	�����������������������������
�������	�����	�	��������������������������������������	�����������	���������	�0"0�����	��������

0	�)$A(CA'()'�������������������������� 	����������/��	������;��������������	���������	�9�������-	���������
	��������������������������������/��������������������������

0	� ')A(CA'()'� 	��� ������������ �	����� �� ����������� ������ 	��� ��������������� ����������� ���� 	�� �������� /�
�����;�������	������������������������������������	������������	�������	������������������������������������
��'C�����������������������������������������������������������������������'C�����������D�����������������
����������)'������������+((��������������������������������)K�����������������������������������������	������
��� 	������������	���������������	���� 	��.���������.����	������ 	��� ���������������/��������++��D�������	�����
������D������������	�/��	�����������	������������������������/���������������������������

-��"-
���������	��������������������������	�������	������������	�������������;���������
-�����������'EA(CA
'()'����������������	�������	����������������������	�������	��������'C�/�C(A(CA'()'��������������	������������
���������������������������������	������������������������������������������������



 1?0 1��A�-���������������������������	�����	�������	����������������	������	��3��������=����	����0��	���
������������	�%A(%A'()'�����������������������������������/��������������������������

3867,1�� A� 0� ������ �� ���������� 	�� �������� �������������	����� �� 	�� "-
� ��� �������� ��� ��������� �	� ��������
��	��������������������������������������������	���������������������	�����������������������������	��"-
��

> 3867,1��A0�	���B	�����������������������N��������������	�����;�������������	������''�E((�(((���������������
����	����;����������
1-����	�����������������������������C)�C((�(((��������0�	��������������'(($�/�'()(�
-��
��������	���������;�������������	������)K�*+(�+')�(E�������/�))�E%%�)EE�$K������� ������������������������
�����	���	��������	��������;�����������������������'())��������������;�������������	������C�KK+�(((��������0�
	��������������'(($������'()(�	�������	����������������������������	�����	��	������
-����2;	�����/��	����������
������	������	����;����������������������������������	������E�$((�(((�������/�E�*((�(((�����������������������
�����������������	�������	�������������������

3����������	���	��� ��� 	��� �;������� ��� ����� ��	��	���� �	� ������� ��0���D����� 
-����� �������� ���� �;������� ���
���	����������*�'((�(((�/�C�C((�(((���������'(($�/�'()(�����������������-��������������������������	�����������
'())�������������;�����������	�������	�����	�'()(�������	������C�$((�(((��������

3>13867,1��A�-������������
-�����������������'(($���������������'((K����/����������	���E+�'���		�������
������������ 	���+)���		�����������������������	�� ��������������'()(�������� 	���E$�'���		����� A�0	�������
������������������	�A��	����������������������	��A������*�$���		���������������'((K��C�$���		������'(($�/�C�$�
��		���� ��'()(��0��	� ����������'())�� ��� 	��� �������������������������	����������������/���� ��������� 	���
����������������	�������C�%���		����/������������	����	����������HEE�*���		���I��

0	����������������������������������	���������#�+K�%���		������'((K:�+)�E���'(($�/�*)�C���		������'()(��	������
���������������������������������	��������������/����������	�������������	�����������������'(($��

0���� '((K�/� '()(� ��� ��� ��������� �	� ������ ��� ������	� ������ 	��� ������ �� E�+� ������ ��������	���� ����� ���
����������	��������������������������������)C�+��������

0	�������� ��� 	��� ���������� ����������� ����� ����������� ���� �	������� �� �����������/� �� ������ ����������� ����� 	���
��������������� �����������	� *CL���� 	��� ���������� ����������� ��'((K���	� *%L���'(($�/��	�**�+L���'()(��0	�
�������������������������	������	�)'L���'((K���	�)%L���'(($�/��	�)'�+L���'()(��

0	������� �� ���������� ��� �	� ������������� 	�� ������	������� ��� ���� �����	��� ���� ������ '(($�����������		���� ���
����������������/�������������� ��� �����������/�������	��� ��������������� 	�� ���	� ������������	� B��������
�������������	���	���		�����	��������������������%K���'((K���'���'(($�/���C���'()(��

0	����������������������������������	���	������	�������������������������
-������
.6����������	������/�����������
�����������	�=�����N������������������������������������������������	���������	�������������������������/����
��������/�������������������	���������������	�#��	�))L����	�����������'((K���	�)%L���'(($�/��	�)CL���'()(��
A�0	�����������������������������������������
-������������	����	����������������	���������������� ����������/�
������������ ������� ��� �������� /�� �� �����	�� ������ 	��� ������� ��� ���������� ��� 	�� ����������� ��	� ��������� /�
������������'�E���		������'((K:�+�+���'(($:�+�+���'()(�/�+�+���'())��	���������������	�%L����	�����������
'((K���	�))L���'(($���	�KL���'()(�/��	�*L���'())��

3867,1�
0"60"1��A�-�������������������������������������������'()(���	����������
"�37.��-1=76�"=1��	��
������������������������������������)+���		��������������

3867,1�6>�"
1��A�
-���������������	���������������������/�����������)E�����������	�����	��������������������
	�����������������������	�����������

3867,1�M>7 
1��A
"�37.��.0"?7671.�61"91"
�
7?1.�����������;����������C(���		����������������	���������
'((KA'())�� A� 0	� )CA(CA'()'� ������ �������	� �	����� �������� �� 0"0�  >,((C�� ��	� 3���������� �J0�������
1�����������	��=����	��������6���	�/������������	���������������������������������������������

.���������	����	��������������	���	����

%����&��#!"������'� $!�

9"7,0"1�A3���������������� 	�������������� 	���������	���$��+�/�E*���� 	��-�/�1�������E&K+�����)������	������	�
9�����F������	������	��������	�������	��������	���������	���K�)�/�)'%��)���)(����	��-�/�CE&'())�����)(�������������
���������	��������������	�����������	��.�	�����	��.����	����	����������� �����	��



.0=> 31��A3����������������	��������������	�������	��$*��'����	��-�/�CE&'())�����)(������������	�����������
���	�����������������������������������	��������������������#�

���A�0	�����������	�����������	��7�����������
��������������������������	�������������������������H�����������
%+K���+((���������I��

���A�0	�����������	�������	�������������������������������������������������������'K�/�'$���	���������>=
�
H�������������E'���EC���������I������������������������������������

���A�0	������������ 	������������������������������������������'���%���	���������>=
�H�������������+)���+C����
�����I�����������������������������������������	�����������������������	�������������)*�����������

���A�0	������������������������������	�������������������	���������������	�0"0���������A�-������������*�/�)CA('A
'()'���������������������+�/�E���	���������>=
�H�������������+%���++���������I��������������������������
���������/�����������;���	�������������)*�����������

��� A� 0	� ������ ��� 	�� ����	����� �������� ���� ����� ����� ��������� '� ��� 
-�� H����������� %(� ��� �����I�� ���� ����
������������� ���������� ������������ 	�� ���	������� ���������	� ������?������������������� ������������������� 	��
��������������������������������	����������������	�0"0���	����;�����������������

��� A�0	� ��������	����������������������������������������*���	� ��������>=
�H�����������+E���������I������ ����
��������������������������	�������������������������������	������������������������A�
������������������
�����������������	��������������������������������������������	������������	��3=0������������C���	���������

-��H�����������%)���������I��������������������������������������������������������������������������	��"-
�
�����������������	����������	����������������	�����������������������	������	��	����������	����������	������
������������������ ���������� 	�� ���������� ���	� ����� CKE�)�-06������ ���������� �	� ���������� ������ �	����� ������
�����;��	�����������	��7�����������
��������

���A�0	��;��������	����������������������������	���������������������������������������	������������-�����	��
�����������������������������������	���	����������

��� A� 0	� ������� ��� 	��� ������ /� ������������ ��������� ���� ����� ����� ���������� $� /� )(� ��	� ����� ��� >=
�
H�������������+K�/�+$���������I�������������������������������������������������������������������������������
	��� ������ ������ ���������� �����;� ���� 
-�� /� ����� �� 	�� ����������� )*� ��� ������ /� ����� ���	����� �����
���������+���	��������������������������

��� A�0	��������	��������� ����������������������%���	� ��������
"�37.��H�����������)EI������ �����������������
�������������A�0	��;��������	�������������������	���������������	��"-
�����	�����	���������	���D���?������������	��
��������� ��� ���� ������ ���������� ��� ��� ���	������� �����	��� ������� ���� 	�� ��	��� ��� ����������� �� 	���
���������������� 	�������������������������������	����������/���������������� ������������ ��������	��������	�
�������� ��� ����	����� ���������� ��� �������� ������ ����	����� ���� ���������� ��������� �� 	��� �������������
��������	��������������������������������	��������������

O�� A�0	� ��;����� �� ���� �������������� ������;����� ������������������������ 	��"-
����� ������ 	��� ��������� ��	�
������� ��	����� �=1"��� ��� ������ �;�������� ������;����� ������������ ���� 	��� �;������� ��� 
-�� �������� ��%�
��		���� ���������� ��������;������ �� ����� ������ ��� 	��� ������� ���������� ���� 	�� ��������� ���	� ����������
���������������

	��A�0	�����;��������	������������������������������	�����������	��7�����������
�����������������������������
�����������������	���������	���� 	���������������������������������������������	�����������������������������	�
7�������������	�����������������������	���������;		�������������;�������		������������������	���������������
���������������������������������	���������������������������������������������	�����������������������	��
������H�.����������	�
�����	�.����������'CA%A$(��)EA+A)$$E��)EA%A)$$E��)EA%A)$$E��)$A%A)$$E��)(A+A)$$E��
'%A$A)$$E��'+A)(A)$$E��')ACA)$$*��'+A))A)$$*��)$A$A)$$*��))A*A)$$*��'+A))A)$$*��'A)'A)$$*��$A)'A)$$*��EACA
)$$K�/�EA)(A)$$K�������������������I�������;���������	�����������������	������������.
.F�"��������)'A�(+'())��
03F�'())&$(*K*������	����������������������G�������������������������	�����������������������������������
	�� ���������/����	����������	����������������������������	�������������������	�� �������������	����������������
�������� ���� �	� 7�������� �� �	� ������� ��� 	�� �������� �� ������� ��/�� ����� ������������ ���� 	�� �����������
��������	����������������������������������������������������������	��������������	�������;��������	������
�	��������		������	������ 	�������:�������������������������� 	���	����������������������	������ ������������
��������� G������ ������G�� ������� ������� ������ 	��� ������� ���������� �� �	� ����� ���� �	� 7��������� ���� ��� �������
������������������������������������������������������������	��������	�����	�������������������������������
�����������������������������������������������������	���������������������������������������G�H�.
.����'*A+A
)$$*��'EA*A)$$+��'CA'AKK��/��� ����	� �������.
.����)*EA�)$K*I�9����	� ���������� ������ 	�� ��	���������	� �����
����	��� ��� ��� ���������� ��� ������������ /� ������������ ��������� �� ������� 	�� ��������� ���	������ �� �	� ������
���������������������	�������������������	�����������	�7��������������������������	�����������	���������������
	�����������������������������������������������������	�����	�����	������������������������	��7��������H�.
.����



)*A+)$$EI��A9�������� 	��������������������������	���	������� 	������������������/�������	������������������
����������������	�7�������������������	����������	�������������������������������������������;�������������
�������������� 	����������������������������;���������������������	����������/�������������������������������
������������� 	���	���� ��	� ����������� �� ��� ���� ������������� �� ����������.����� ��������	�� 	���.�������� ��	�

�����	� .������� ��� )(A'A)$$(�� '+AEA)$$)�� ''A)(A)$$)�� EA+A)$$C�� EA*A� )$$*�� ))A*A)$$*� /� )+AC'(((�� 3�����
��������������������������������	��������	���������

���A�0	��;�������������/��;������������������������������������������	��������������

��A�0	��;����������������������������	��������������������	����������������������	����������������	������	�
0"0�����������������������%����
-��H�����������%'���������I���������������������������������A�-����;����������
	���������	����������������������	���������;��������������������	��������	���������������3������


0"60"1��A�-��"-
�������������������	�����������	�����������	������������������������������	�/�������������	��
����������������������������	�0"0����������������	��3��������=����	����0��	������������	������	�������������
������������	�3�����������J0������� ��1����������� 	��=����	��������6���	�/�������������������������������
���������������	�"3-�C&'()'�����)(��������������	�����������������	����������	�����	��������������������������
����	�����	�����	�������������������	�������������


-�� ��� ������ �� ������ �	������� ������ �������� ���� ��������� ��	� ���������� ����� ������� ������� ���� 	�� ��������
���������	������ �������� ����������� ������������ ���� ������������ �������/���� ���������� 	�/��������������
������������������������������������������������������	����������

0	� ����� E�%� 66� ������� ���� 	��� ������ ���	������� �	� ������� ��	� ������ ��� ��� ����� ���� �������� �� ����	�����
���������������	�����������������������������������;	���������������������������������������	�/�/������������
	�����������	����������	����������������������������������	������

3���������������������� ���������������� 	��������������������� ������.
.�)'A(+'(($��03F�'(($&)'K'$)����������
��D�	��	����������#�

G)�A6�������������/���	��������		��������	��.
.&7?�)%A��/�A'((K�H��������KK%&'((*�I�03F'((K&*CC+K��A��������
���������������	�����	����������������A��	�������������	��.�	��������������	��������������	�����������-�/���
��� �������� /� ���� ��� ��� ���� ����������� ���� �	� ���� 	�� ������ H����� 	��� ..
.&� .����	� )E�������A� )$$C� A��������
'E++&)$$)�� )KA��	��A)$$%� A��������)C*&)$$%�03F)$$%&E(*K�� ')A����A'((%� A��������C)%C&'((C�03F)$$%&E(*K�/�
)%A�����A'((+� A��������E&'((%�03F'((+&C*+%%I������� ������������� A� ����� 	����	� �������������������	��������
���	����������������������������������������		��������������������������������������������������������������
��������������H�.
.&7?�'+A��/�'(((�A��������'$%*&)$$$�03F'(((&)CKE+I��

'�A9����������������������������	���������������	�������������������������G������.�	��������	��������������������
�	�����������-�/��������������������������������������G�H�.
.&.����	�')A����A)$$(�03F)$$(&EEC$�I�����������
�������������	������	�������	���������������������������������������������������������������������������������
������;����� ����� ������ B	������ �� 	��� ����������� �� �	� ����� )�'+C� 66�03-)KK$&)�H��������� ���� 3����������
3�����������R����'A)�-06&'(((�03-'(((&**%EC�I�H�..
.�%A� �������A)$$$� A��������K$E&)$$K�03F)$$$&+KC��'%A
�������A'((C�A��������%CE$&'(()�03F'((C&*'(E�/�')A�����A'((%�A��������C)%C&'((C�03F'((%&)E('C+I��

0�������������������������������������� 	�� �������.
.&7?�)%A��/�A'((K�03F'((K&*CC+K������G� 	�������������
�����������	��������������������������	������������������������������������;��������������������/����������
�� ��	��� ��� ������� �� ���������H�	������ ��� ��� �������� ��� 	�� ������ ������������ ����������� ���������� �� ������
�������I������������	����������	�/��������	����	��������	�������������	����������������	���������������������
�����������	�����������	���������	�����������������������H	��G������������������G���	������)'+C�66�03-)KK$&)�
����������� 	�������������������������/��	������������������������������/�G���	������������/������������B�	���
���	�����	���������������G�H�.
.�'$�������)$$C�A������*$+&$'A03F)$$C&C($$������������������	������'%&('&(C�A
�����%CE$&()�A�03F'((C&*'(E�/�C(&(C&(E�A�����+C&(+�A03F'((E&+$E%*:������B	�������������������IG��

C�A-	����������������������	�������������������������	���������	������������������	���������������������������
������������	�������������	�������������G���������������G������������������	�����������	�/��

-����������������A��������.�	��7?�/����	��7�A�������������������������������	���������	�����������������H��������	�
����	��������������I�/� 	������������H������	�� 	�� ��������������������I����������� ��	�����	������������������
�����	����������������	��.
.&7�''A���������A)$$*�H��������)EE*&)$$C�I�03F)$$*&)(%*%���	��������������	��������G�
���������������������������������	�����	�����	��������������������	�/��������	����������	�����	�������������������
�������������������������		��H�..��)%���������)$KE�03F)$KE&)'EC�/�)'����������)$KK�03F)$KK&K$C*�I��		��������
�	���������������������������	� ���������� 	�/�������������������������������������������������� 	���	�����	���	�
��������;�������������������	���	�H�.�����'E���/��)$K$�03F)$K$&+%(E�IG��



%�A1���	���������� 	��� �������� A���������/����������A���� ����	������������������������ 	������������������.�	���
�������������	������	���������.
.&7?�)%��/�A�'((K�03F'((K&*CC+K��

6������������������	�������	������������������A���������������	��������A��	������������������������������	��
������������	�����	�������������������	�������H�	����������	�����������������������	������I����������������
������������������	�����������	�/��������������/����������������������	������������	���	���������������������
���� ����� ����������������� 	�� �������	����� ������	���� ��� 	��� ������������� ���� ���� ��� ���������� ��� ���� 	���
�����������������������������	�����������	���	����������������������	����������������������������������
����	����������������������������	��	�/�H�.
.&7?�)$A����A)$$+�A���������'C*)&)$$%:������������	�����C)A��/�A'((*�
��������%()&'((E�03F'((*&EK'E*I��

9������/��������������	������������������.�	�������	������������������������������������������	�/���	��	������
��������	� �������� �� 	�� ������� ��	������� ��� ���	��� 	�� ����� H����� 	��� ..
.&7?� ))A� �������A)$$)� A��������
)$+&)$$)� 03F)$$)&$E%(� /� +A���������A)$$)� A�������� E'E&)$$)� 03F)$$)&))+$+� I�� ����� �� 	�� ��������� ���
�������3���������	� �����������	��� ����������������	��������������������� ������������������������������
���������	�������������������������������	�����	����������������������������	�������������������������������
��������������������	����������������	�����������������	�������������������H�.
.&7?�EA�������A'((C�A��������
)'(*&'(('�03F'((C&*)KE�I:�/��� 	�� ����D��/��� 	�� ������������	������	� ���������� 	�/������ 	����������������
����������������	���������	�����������������������������������		����������������������	�����;��������	��������
��������� ���� ��	������������ ����������� �� ����������� H� .
.� +A���������A)$$)� A�������� E'E&)$$)�
03F)$$)&))+$+I��

1�	��������� ����	���	� ���������� 	�/������������	������E�%�66�03-)KK$&)��������������� �������	�������	�������
����������������������	�������������������������� 	�� ��������������� ����	���������������������������� ����
��������� ��� 	�� ����� ��������� �� �����	������� ��� ��� ������ �� ��� ��� �����	�� �	������ ������� ��	� �����
���������	�����������������������������������������������	�H�������������������������������������	���..
.&7?�
)EA����A)$$E�A���������E$C&)$$+�03F)$$E&)C)KC���������������������	:�/�C)A���/�A'((*�A��������%()&'((E�
03F'((*&EK'E*������������������������IG��

6����������� �	� ������� ��� 	�/� ������������� ��� ����������#� ������ �	� ����� ����������� ��������� �� ����	�����
���������� ���� �	� ��������������������� �� ������ ��� ��������� �	�������� A�-���������������� ������� �������� ���
����������	����������������������������	����	������������������������������;������������	�	����������������
����	���������������������������	����������������������

3����������������������������������	������������������������	���	������������������������	�����������������/��
����	����������������	��3��������=����	����0��	���������������������	���������������	������

+)�'�0
��������������	�����������������������������	��������������������	�����������������	���������	�����
/��������������	��	����������������������������������������������������/����������������	�����������	������+)�'�
0
������	����������	�"3-�C&'()'�����)(�����������������������������������	��������������������������������������	�
������/����	��������������������������������������������	�������	���������������������	�������	��������

6������������	�������� ������������������������������ 	��3����������
����������3;�������	�"3-�C&'()'�����
)(�����������������	����G";�������	����	����	���������������������	�����������	�����������������������������
�������	���������	����������������������������	��������A	�/G�������������	�����	����������#�

-��� ����������� ��� ����	����� ��� ���	��� ����� 	�� �������� �� ��������� ��� 	��� ��������� ��� ��������� �� ����� 	��
������������������������������������������������	����������������������������	��������A	�/���������������	��
�������������������	�������������������G��

��������������������������	������������������	�����������	��������	�������������������������������������������
����	��������������������������	�*('A�'()'������������������������������������������	�"3-�C&'()'�����)(�
���������������������������������	��3��������=����	����0��	������������������	������

+)�'�0
��� 	����������������������	������������ ����������� ��� 	�� ���������� �� 	��3�
�S�)(�S���� 	�������
������������������	����������������������������	������������	�����	��������������	������������������������������
	��3��������=����	����0��	����	�*A('A'()'��������������	� ����	������	��������������������������� 	������������
	�����	� ���������� �� ������� ����� ���� �� 	�� ������ �� ���� ��� ������ �	� ������� ����������� ���� ����������� 	��
�����������	����	��������������	������A9���������������������������
-�������������������������������	���������
�������	�"3-�C&'()'�����)(���������������������������������	��������������������	�����������������	�����������
	��3��������=����	����0��	���������������	��������������������������������������	���� 	�������������� 	��
3����������
����������3;��������������������������	���������������

����������� �����;�������	� �������� ��	���������������������� 
-������ 	��3��������=����	� ���0��	����	�''A('A
'()'�� ����� 	�������������������������	��������������� 	������������ 	�����	������������	�*A('A'()'����������
���	���� ���� �	� ����	������ ���������� ���� 
-��� ���� ����� ��	� ������������� ��������������� ���� ������� ��	������ ��
��������������������������B	����� ���������������������������������������������������������������������� 	��



�������� ��� ���������� ����� ��� ���	���� ��� �������� �	� �������� ��� ����	����� 	�� ���� ������� ����������
�������������������	����������������������������������������������������������������������	��������������
�	���������������������	��3����������
����������3;�������	�"3-�C&'()'�����)(���������������/��	�������������������
�������������������	�����������	�	����	����������������������	������������������������	������B����������	���
�����������	����������������������	��������������������	��������

3�������������������������������������	���������������	���������������	������E�%�66�������������������������
������������	���������������������	��������������	���	������������������������������������������	����	�������	�
��������������������������������������������������	�����������	��������������������	�����������	������������
����� ��	� ����������� 	�� �������� ��� ��������� ��	����������� �������� ��� ��������� 	�� ���� ������	�� �� �������� ���
��������/������;�������	�����	����������	����������������������������	�������	�������������������������� 	��
	�/������������	�������������������������������	�0"0���������������� 	������������ 	�����	������������ 	����������
������������������������	�0"0�������������������������������������/���	�����������	��7�����������
��������
/���������������������������������������	���	�������������	���������������������������������������	����������
��� 	�� ���������� �� �	� ����� )'�)� ��� 	��-�/� C(&)$$'�� ��� 'E� ��� ���������/� ���������� �� ���	������ ������ �� ����	�
����������/� �� �	� ��������� �����	������6������� �������� ������� ��� 	�� �������� �������� �	������/� �������� 	��
�����������������������������������������������������������	������������������	���������������������������
�����������������������������������������������������������������A� ������;������������������������������
������ ���� �	� ������� �������� ��	������� ����������� �	� �������� ��� 	����������������������� ���	������� ���� �	�
�������������������������������	�/������	���������	�������	���	�������	�����������	�������������������������	��
�������������	������)'%�$�-"F.��

6>�"
1�� A0	� ����� )'%�$� -"F.� ������� ���� 	�� �������� ���	������ �	�� 	�� �������� ��������� ������ �� ��� ��/��
����������	�������������	���������+)�'���+)�*���	�0�����������	���
�����������������������	���������������������	���	�
�������	�����������	����������������������;�	���	������������������������������	�������������������	������/��
��������������	���������������������������	���/�	�����������B�	��������������������	����������������������
���������

.������������������������������������	�����������	��������	����������	�����	���	��������	�����������������������
���������� ������� �	� ����������� �� ���������� �� 	��� ������������������������ ������� 	��� ��	��������� ������������
����� ��� �������� �� 	�� �������� /�� ���� ������� ����������� ������� �������������� �� ��� ������ �������� 	���
�������������� ��� ���������� ��������	� ��� 	��� ���������� ����	���� �� �	� ����� )'%�))��� -"F.�� �� 	��� ���� �	�
��������������������� ��������� ������� �����������	����������������� �������������� ����������������	� �����
)'%�))���-"F.��

.����������������������������	�������	�������/����������������������������������	���	����������

?7.
1.�	�������������	���	�����������/���������������	�/������������	��������

%����&!"�

0���������������	�����	�����������������������������������	����������������������61,7
8�30�0,9"0.�����
	��,0"6� 
7-�
"�37.����	���������� ����������	�9�������-	����������������������7����.�	�����-������4�	���:�
,�������� ��	�6����;����0������� ���� ��������� �	� ������ �	� ������ ��	� �������� ��� ����	���� ���������� ���� ���
,������,�������9�	�/����������/�61,7.7< � 0=167�31"��/����	�������	���	�������	�����������	�����������������
���� 	�� �������� ��������� /� ��������� �� 	�� �������� 
"�37.�� -1=76�>
1�� .-� �� ������ /� ������ ���� ������
���	���������������	�����������	���	�������������

 �����������	��������������������	�����������������;��	�������������	�������������"����������6�����������	��
.�	��6��������	�
�����	�.��������������������������������������.�	�����	��.����	����	����������� �����	����	�
�	�������67 61�3@�.�����	��������� 	���������������������������	������������������������� 	����������������
�����������������������	���	����������������������	����	������������������������������������������������.�	��
��������	��	�������������D�	�����

�	������������������������	��.�	�����	��.����	����	����������� �����	��	�"����������6���������	�����������������
�������	�������������F������������������������������������������������	�������������E((�������������������	������
''$�)������	��-�/�"���	���������	��F�����������.����	����	���������������������	��.�	�����������������2�������
.������	����	����		��2�����		��%$������	��!�'%)$�((((�(((($%�)'��

-	;���������������������������������	���������������	����������������	���������	�	������������������

�����������������������	����������������������/�����������

�


